Informace o poskytovanych investi¢nich sluzbach

1. Zakladni informace

Ugelem tohoto dokumentu je v souladu s pravnimi piedpisy a vnitfnimi pfedpisy spole¢nosti Accredio, a.s., IC:
27095 843, se sidlem Trziste 366/13, 118 00 Praha 1, Ceska republika, (dale jen ,,Spole¢nost™) informovat klienty
Spoleénosti o n¢kterych podstatnych skute¢nostech souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

Spolecnost disponuje fadnym povolenim k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry ve smyslu zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale jen ,,ZPKT*) vydanym Ceskou
narodni bankou dne 08.07.2017 pod ¢.j. 2017/089372/CNB/570

2. Kontaktni udaje

Obchodni firma: Accredio, a.s.

Identifikaéni ¢islo: 270 95 843

Sidlo: Trzi§té 366/13, 118 00 Praha 1, Ceské republika

E-mail: accredio@accredio.cz

Telefon: +420 725 895 570

Zapis v OR: zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 8973, dne 20. fijna 2003
Internetové stranky Spolecnosti: ~ www.accredio.cz (dale také jako ,,webové stranky®).

3. Komunikace

Spolecnost bude pro komunikaci s klientem pouzivat Cesky nebo anglicky jazyk. Spolecnost poskytuje klientovi
povinné informace v elektronické podobé. Klient mize se Spole¢nosti komunikovat osobné, pisemné nebo
prostiednictvim elektronické posty. Nékteré informace jsou v souladu s pravnimi predpisy klientovi poskytovany
zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup — webové stranky Spolecnosti, pficemz klient s timto vyjadiuje souhlas a
prohlasuje, ze ma pfistup ke sluzbé internet. V pripad€, Zze Spolecnost vyuziva pii poskytovani investi¢nich sluzeb
jako formu komunikace i telefonni hovory, informuje timto zakazniky, Ze veskeré hovory jsou nahravany.
Zaznamy komunikace s klientem Spole¢nost uchovava ve lhitach stanovenych pravnimi piedpisy a vnitfnimi
predpisy.

4. Organ dohledu

Ceska narodni banka vykonava dohled nad &innosti Spole¢nosti pii poskytovani investi¢nich sluzeb.
Kontakt: Ceska narodni banka, Na Prikop€ 28, 115 03 Praha 1, tel.: 224 411 111, www.cnb.cz.
Zelena linka: 800 160 170

5. Poskytované sluzby a investi¢ni nastroje

Spolecnost je opravnéna poskytovat nize uvedené hlavni investi¢ni sluzby:

- podle 4 odst. 2 pism. a) ZPKT, pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich néstroju, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az d) téhoz zakona;

- podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT, obhospodafovani majetku zakaznika, je-1i soucasti majetku investi¢ni
nastroj, na zaklad¢ volné tivahy v ramci smluvniho ujednani, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podle
§ 3 odst. 1 pism. a) az d) téhoz zakona;

- podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstroji, a to ve vztahu k
investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az d) té¢hoz zakona;

Rozsah udéleného povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry lze nalézt rovnéz zde v seznamu
regulovanych a registrovanych subjektl Ceské narodni banky:
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS. WEB09.DIRECT FIND?p lang=cz

Neni-li stanoveno jinak, Spolecnost poskytuje pouze sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodatovani
majetku zakaznika, je-li soucasti majetku investi¢ni nastroj, na zéklad¢ volné uvahy v ramei smluvniho ujednani.

Spole¢nost v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb nepfijima penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje
zakaznikl. Zékaznikovi jsou poskytovany sluzby vzdy ve vztahu k majetku vedeném na uctu u jiné financni
instituce.


http://www.cnb.cz/
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB09.DIRECT_FIND?p_lang=cz

Majetek zakaznika je za podminek a v rozsahu stanovenych pravnimi pfedpisy chranén zaru¢nimi systémy. Blizsi
informace tykajici se majetku zékaznika, jeho ochrany a zaru¢nich systémid jsou upraveny v piislusnych
dokumentech spolupracujicich finanénich instituci.

https://gutzwiller.ch/en/legal-terms/

https://www.esisuisse.ch/en/deposit-insurance/protection-of-swiss-bank-deposits
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Obchodni_informace-Produkty/Pojisteni/Soukroma_klientela/Prilohy/cs3_8965 07 signed.pdf
https://www.rb.cz/povinne-zverejnovane-informace/pojisteni-vkladu
https://www.csob.cz/documents/10710/1211035/informacni-prehled-o-pojisteni-pohledavek-z-vkladu.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/

6. Kategorie zakaznika

Spolecnost timto zakaznikovi sdéluje, ze nesdéli-li mu pisemné jinak, fadi jej do kategorie neprofesionalni
zakaznik, jak je tato kategorie vymezena v ZPKT. Jedna se o kategorii s nejvyssi mirou ochrany zakaznika.
Zakaznik mize byt na zadost a po splnéni podminek dle ZPKT ptefazen do kategorie profesiondlni zakaznik. Tato

v

7. Obhospodafovani majetku ziakaznika

Obhospodarovanim majetku zakaznika se rozumi zavazek Spolecnosti obhospodarovat majetek zakaznika, ktery
ma formu investi¢nich nastrojii nebo penéznich prostfedkd urenych ke koupi investi¢nich nastroji, na zakladeé
volné tivahy a v rdmci smluvniho ujednani. Sluzba obhospodarovani majetku zékaznika funguje tak, Ze Spole¢nost
provede vyhodnoceni vhodnosti modelového portfolia pro zakaznika na zdkladé vyhodnoceni jeho pozadavkl a
informaci o odbornych znalostech v oblasti investic, zkuSenostech v oblasti investic, finan¢ni situace, vcetné
schopnosti nést ztraty a investi¢nich cilech (v€etné cilti tykajicich se udrzitelnosti), véetn¢ tolerance k riziku (tzv.
test vhodnosti). Dlivodem posuzovani vhodnosti je umoznit, aby Spolec¢nost mohla jednat v nejlepSim zajmu
zakaznika. Z tohoto diivodu Spolecnost upozoriuje, Ze ne kazdy se mtze stat zakaznikem sluzby obhospodarovani
majetku zdkaznika a Spole¢nost mize, respektive musi v uréitych ptipadech odmitnout poskytnuti této sluzby.
Spolecnost poté realizuje obchody dle dané investiéni strategie na klientové G¢tu, bez pokynu klienta.

Klient m4 moznost sledovat v§echny provadéné obchody a stav uctu na pravidelném vypisu z klientského tétu.
Spole¢nost pfi poskytovani sluzby obhospodafovani majetku zakazniki vyuziva tetich stran, u kterych ma klient
veden ucet (E. Gutzwiller & Cie., Raiffeisenbank a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Ceské spofitelna,
BNP Paribas (Suisse) SA, Bank Vontobel AG).

Kritérii pro vybér prevodniho mista jsou zejména:

- obchodovani s relevantnim finanénim néstrojem,

- planované obchody,

- zpusob vyporadani,

- omezeni obchodovani (LULD).

Spole¢nost pravideln¢ kontroluje a ovéfuje, zda bylo dosazeno nejlepsiho mozného vysledku pro klienta.
Pfi stanovovani vykonnosti Spole¢nost vychazi z trznich hodnot, zptisob vypoctu ocenéni portfolia je na ¢tvrtletni
bazi.

Vsechny néstroje, do kterych je investovano, jsou produkty tretich stran. Spole¢nost nenabizi vlastni financni
produkty.

Spolecnost poskytuje v souvislosti se sluzbou obhospodarovani zékaznikiim pravidelné zpravy a reporty o
poskytovanych investi¢nich sluzbach. Rozsah, Cetnost a terminy, resp. jejich mozné varianty, stanovi pravni
predpisy. Uvedenou informacni povinnost za Spolecnost muze plnit spolupracujici financni instituce, a to i
zpusobem nahravani zprav zakaznikovi do pfislusného webového rozhrani.

Sluzba obhospodafovani majetku zakaznika je nabizena jako soucast slozené¢ho produktu. Zakaznik si mize
investiéni nastroje, které jsou soucasti portfolia zakoupit i samostatné pfimo prostfednictvim spolupracujici
finanéni instituce. Konkrétni informace ohledné uplat, které by souvisely s takovouto samostatnou koupi nastroju,
nalezne zakaznik pfimo u spolupracujicich financnich instituci, které tyto nastroje nabizi.

Rizika slozeného produktu zavisi na rizicich jednotlivych investi¢nich nastrojt, které jsou soucasti portfolia. Tato
rizika jsou popséana v ¢l. 10 a 11 tohoto dokumentu. Rizika slozeného produktu se vSak od téchto rizik odlisuji,
jelikoz vstupuji rizika vybéru a uplatnovani vytyCené investicni strategie, Mezi takova rizika lze zaradit:

- Riziko nespravného rozhodnuti: Portfolio manazer mtize u€init nespravné investi¢ni rozhodnuti,
coz muze vést k finanénim ztratdm. Toto riziko je obzvlasteé vyznamné v nestabilnich nebo
neptedvidatelnych trznich podminkéach.

- Technologické riziko: Zavislost na financnich technologiich a systémech pfinasi riziko
technickych poruch, kybernetickych ttokt a problému s ochranou dat.

- Trzni rizika: Portfolio manazer nemusi byt vzdy schopen efektivné reagovat na trzni volatilitu a
neocekavané udalosti.


https://gutzwiller.ch/en/legal-terms/
https://www.esisuisse.ch/en/deposit-insurance/protection-of-swiss-bank-deposits
https://www.csas.cz/static_internet/cs/Obchodni_informace-Produkty/Pojisteni/Soukroma_klientela/Prilohy/cs3_8965_07_signed.pdf
https://www.rb.cz/povinne-zverejnovane-informace/pojisteni-vkladu
https://www.csob.cz/documents/10710/1211035/informacni-prehled-o-pojisteni-pohledavek-z-vkladu.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/

- Eticka rizika: Riziko, ze Portfolio manazer nejedna eticky a v souladu s nejlepSim zdjmem
zakaznikl, pficemZz se vyhyba manipulaci s trhem, insider tradingu a dal$im neetickym
praktikdm. Soucasné je tfeba ridit riziko stfetdl zajma.

8. Informace o stietech zajmu p¥i poskytovani investi¢nich sluzeb

Spolecnost timto zakaznikovi sdé€luje prehled opatieni, které prijala za ucelem fizeni, zjistovani, zamezovani a

oznamovani potencialnich stfetl z4jmu a stietu zajml zakaznikim. Spole¢nost zavedla opatfeni k zamezeni stietu

zajmu a k omezeni negativnich dasledkt ptfipadného stietu zajmd.

V ramci ¢innosti spolecnosti miize dochazet ke stietu zajmt mezi:

1) Spolecnosti, jejimi pracovniky a zdkazniky nebo potencidlnimi zdkazniky

2) osobami, které ovladaji spolecnost, jsou ovladany spolecnosti nebo osobami ovladanymi stejnou osobou jako
spolecnost a ¢leny jejich vedouciho organu (jednateli) a pracovniky a zakazniky nebo potencialnimi zdkazniky

3) zékazniky nebo potencidlnimi zékazniky spolecnosti navzajem.

Aby se v maximalni mozné mife piedeslo stfetu zajmul, ma spolecnost odpovidajici organizaci vnitiniho provozu

s odpovidajici délbou pravomoci pracovniktl. Spolecnost pfijala zejména nasledujici organizac¢ni opatieni:

1) nastavila organizacni a fyzické bariéry mezi Utvary (tzv. ¢inské zdi), které zajist'uji fyzické i organizacni
oddéleni utvaria vytvarejicich mozné konflikty zajmul a neslucitelnost funkci;

2) zavedla postupy k zajisténi spravného provadéni investi¢nich sluzeb pracovniky;

3) zavedla postupy pro obchody pracovniki spole¢nosti;

4) provadi vnitini kontrolu ¢innosti pracovniki;

5) aplikuje povinnost mlcenlivosti;

6) provadi pravidelné Skoleni pracovnikd;

7) zvefejnila konkrétni stiety zajmu (viz nize).

Pokud nelze pies vySe uvedenou délbu pravomoci, ani organizacnimi opatfenimi odvratit nepfiznivé vlivy stietu

zajmu, informuje spolecnost zékaznika o povaze a zdroji stfetu zajmu. V pfipadé neodvratitelného stfetu mezi

zajmy spolecnosti, pracovnika a zakaznika, dd spole¢nost a pracovnik vzdy pfednost z4jmim zakaznika. Pokud

dojde k neodvratitelnému stietu zajma mezi zdkazniky ¢i potencialnimi zakazniky navzéajem, spolecnost zajisti

spravedlivé zachazeni se vSemi zdkazniky. V pfipad¢ neodvratitelného stietu zdjmd mulze spolecnost také

odmitnout poskytnuti investi¢ni sluzby.

Spolec¢nost pii fizeni stietu zajma vzdy zohlediuje zajmy zakaznika, a to vcetné jeho preferenci tykajicich se

udrzitelnosti

Spolecnost poskytne kdykoliv na zadost zdkaznika podrobnéjsi informace tykajici se této problematiky.

9. Informace o nakladech a pobidkach

Spolecnost s dostateCnym pfedstihem pied poskytnutim investiCnich sluzeb poskytuje zakaznikiim nebo
potencialnim zakaznikim informace o veskerych nakladech a souvisejicich tuplatach.

Cena sluzeb je vzdy uvedena ve smlouve nebo v ceniku.

Informace o nakladech a poplatcich spojenych s investi¢ni sluZzbou (ex-ante)

Poplatek za spravu Roc¢ni poplatek max. 1.5 % z hodnoty spravovaného majetku, vypocten z hodnoty portfolia. Mozny dodatecny

majetku poplatek pfi investi¢nich strategiich s vy$§im nez Nizkym ¢&i Stfednim rizikem. Poplatek je vypocten a Gctovan
Ctvrtletne.

Administrativni Mg¢sicni poplatky za dodatkové sluzby, které jsou tvofeny fixni a variabilni slozkou a jsou G¢tovany Ctvrtletné.

poplatek Fixni slozka ¢ini 4.000,- za kazdy zapocaty mésic, variabilni slozka ¢ini 0,16 % p.a. z hodnoty portfolia. Tyto

sluzby zahrnuji: pribézné technické a procesni tikony; tvorbu, Gpravu a aktualizaci potiebné dokumentace;
standardizovany reporting; plnéni informacénich povinnosti; podporu pfi procesu otvirani bankovnich uéti, podpora
pfi piipravé pozadované dokumentace, sprava vztahu s bankami apod.

Naklady spojené s Napiiklad: makléiska provize, marze obchodu, dalsi transakéni naklady, kolkovné, dané atd. Tyto naklady obvykle
obchody nepiekracuji hodnotu 1 % z hodnoty obchodu

Naklady spojené s Naptiklad jednorazové nebo prubézné poplatky spojené se spravou a uschovou investi¢nich nastroji, korporatnimi
nastroji akcemi a jinymi sluzbami.

Zprava o nakladech Vyroéni zprava o nakladech, poplatcich a pobidkach

Spole¢nost nize uvadi ilustracni dopad poplatkl a nakladii na vynos investice. Piiklad ukazuje jak poplatky, které
inkasuje Spolecnost, tak tfeti strany. Ptiklad je zaloZen na typickém scénafi, pro méné obvyklé transakce nemusi
byt nékteré principy v piikladu aplikovatelné. Priibézné a opakované poplatky a naklady jsou zalozeny na



predpokladu ze primérna hodnota poplatktl a naklada se po tuto dobu nebude ménit. Naklady nezohledniuji zadné
danové aspekty investice, danové aspekty mohou snizovat navratnost investice. Pfevody do jiné mény mohou mit
pozitivni nebo negativni vliv na vynosnost investice.

[lustrace souhrnného dopadu nékladii na navratnost pfi poskytovani investi¢nich sluzeb

Prehled nakladu, poplatkt a ¢istého vynosu za 1 rok.

Vklad 1.000.000 EUR Vklad 2.000.000 EUR Vklad 4.000.000 EUR
Ocekavany vynos 4,8 % p.a. 5,1 % p.a. 5,1 % p.a.
Poplatek za spravu 1,2 % p.a. 1 %p.a. 0,8 % p.a.
Administrativni poplatek 0,26 % p.a. 0,22 % p.a. 0,15 % p.a.
Poplatek za vypofadani a tietim 0,2 % p.a. 0,15 % p.a. 0,15 % p.a.
stranam
Kumulovany dopad poplatkii a nakladi na vynosnost
Naklady celkem v % 1,66 % p.a. 1,37 % p.a. 1,1 % p.a.
Cisty vynos v % 3,14 % p.a. 3,73 % p.a. 4 %p.a.

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost poskytuje zdkaznikim pouze sluzbu ve smyslu § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT
(obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani), neponechava si ani jinak nepfijima zadné pobidky ve formé uplaty nebo jiné penézité ¢i
nepenézité vyhody.

V ptipadé, Ze Spoleénost se zakaznikem uzavird smlouvu o koupi nebo prodeji investiCniho nastroje
prostfednictvim prostfedku komunikace na dalku, kdy neni mozné poskytnout informace o veskerych nakladech a
souvisejicich uplatach pfed uzavienim této smlouvy, poskytuje tyto informace na trvalém nosi¢i dat bez
zbytecného odkladu po uzavieni smlouvy. Zakaznik podpisem smlouvy se Spolecnosti souhlasi s tim, Ze obdrzi
tyto informace bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy. Spole¢nost umoziluje zdkaznikovi odlozit uzavieni
smlouvy tak, aby Klient obdrzel informace o veskerych nakladech a souvisejicich uplatdch pfedem. Spolecnost
soucasné timto informuje Klienta, Ze je mu umoznéno poskytnuti téchto i telefonicky.

10. Informace o investi¢nich nastrojich a souvisejicich rizicich

Akcie

Akcie je cenny papir, ktery potvrzuje, ze jeho majitel (drzitel) je akcionaf, tj. Ze vlozil urcity majetkovy podil
(kapital) do akciové spolecnosti. Akcionai ma rizna prava. Napf. je opravnén podilet se na zisku spole¢nosti
formou dividendy a castnit se na fizeni spolecnosti mimo jiné tim, Ze je opravnén hlasovat na valné hromade,
pripadné se podilet na likvida¢nim zGstatku spolecnosti v ptipadé likvidace. Za zavazky spolecnosti akcionafi
neru¢i. Kurz akcie se velmi ¢asto meéni, a to v zavislosti na fadé riznych faktord. Dulezitou roli hraje celkovy
vyvoj ekonomiky, hospodaisky cyklus, vyvoj konkrétniho odvétvi i konkrétni spolecnosti. Na hodnotu akcie ma
vliv také vyvoj urokovych sazeb. V ptipad¢ akcii zahrani¢nich spolecnosti je tieba zohlednit i vyvoj ménového
kurzu. Je tieba pfihlédnout i k moznosti, ze akciova spole¢nost zbankrotuje miize dojit ke ztrateé vsech
investovanych prostiedkd.

Investi¢ni akcie fondi a podilové listy

Investi¢ni akcie fondd jsou specifickym druhem akcii vydavanym fondy, které maji pravni formu akciové
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, tzv. SICAV (z francouzského Societe d'Investissement A Capital
Variable). Tyto fondy se mezi investory t&é8i oblibenosti, protoze umoziuji ztizovat podfondy s riznou investi¢ni
strategii. Podfond je ucetné a majetkove oddélena ¢ast jméni SICAV. SICAV emituje zakladatelské akcie, tj. akcie
které upsali zakladatelé¢ SICAV a investi¢ni akcie. Do obchodniho rejstiiku se jako zakladni kapital zapisuje pouze
Castka vlozena tpisem zakladatelskych akcii. S vlastnictvim investi¢ni akcie je spojeno pravo na zpétny odkup.
Vymezeni rizik plynouci z investi¢nich akcii fondl najdete ve statutu kazdého konkrétniho fondu.

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na podilovém fondu,
a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci ze zdkona nebo ze statutu podilového fondu.

Investice do podilovych fondi nejsou ze zakona zarufeny zadnym zaru¢nim systémem. V piipadé investic do
podilovych fondld neni zdkaznikovi umoznéno podilet se na sestaveni portfolia podilového fondu. Fondy



denominované v cizi méné sebou nesou i ménové riziko. V ptipad¢ investic do komoditnich fondd podstupuje
zakaznik riziko spojené se skutecnosti, ze komodity nepiinasi na rozdil od dluhopist ¢i akcii zadné pravidelné
vynosy a hodnota investice je tak pIné zavisla na vyvoji ceny dané komodity a vliv na vykonnost ma i sezonnost
a ro¢ni obdobi.

Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir vydany fyzickou nebo pravnickou osobou (dale jen ,,emitent®), se kterym je spojeno pravo
na splaceni dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté dluhopisu jeho emitentem, a to najednou nebo postupné
k ur¢itému okamziku, a popfipad¢ i dalsi prava plynouci ze zdkona nebo z emisnich podminek dluhopisu. Nastroje
penézniho trhu jsou dluhopisy s kratkou dobou splatnosti, s nimiz se obvykle obchoduje na penéznim trhu, zejména
pokladni¢ni poukazky, vkladni listy ¢i komercni papiry. Zakladnim dokumentem, kterym jsou urceny parametry
dluhopist a podminky vztahu mezi emitentem a vlastnikem dluhopist, jsou emisni podminky dluhopisu. Emisni
podminky uréuji, mimo jiné¢, vynos z dluhopisu a datum splatnosti dluhopisu. Dochazi-li k vetejné nabidce
dluhopist nebo jsou-li dluhopisy pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt az na vyjimky vypracovan
a uvetejnén prospekt dluhopist. Prospekt obsahuje udaje, které jsou nezbytné pro investory k zasvécenému
posouzeni dluhopisu a prav s nim spojenych a rovnéz majetku a dluht, finanéni situace a budouciho vyvoje
emitenta. Kazdy investor do dluhopisti by se mél piedem seznamit s emisnimi podminkami a prospektem
dluhopist, byl-li vypracovan. S dluhopisy je vzdy spojeno vyznamné kreditni riziko emitenta a omezend, nebo
v piipadé€ ze dluhopisy nejsou koétovany na burze i nulova likvidita.

Futures a forwardy

Futures a forwardy patii do kategorie investicnich nastrojt oznacovanych jako derivaty. Futures a forwardy jsou
investi¢ni nastroje s pakovym efektem. Futures kontraktem se rozumi smlouva mezi kupujicim a prodavajicim
futures, ktera spliiuje podminky stanovené piislusnym trhem, a ve které ma kupujici futures povinnost koupit
podkladové aktivum v den splatnosti za odpovidajici cenu/hodnotu a prodavajici povinnost prodat dané
podkladové aktivum za stejnych podminek. Jedna se o velmi rizikové investi¢ni nastroje, derivaty s pakovym
efektem. Podkladovym aktivem je napt. komodita, akciovy index, ména, dluhopis nebo urokova mira. V praxi pii
obchodovéani k dodani podkladového aktiva nedochazi, obchod se ukoncuje diive nez kontrakt expiruje.

Pozice spocCivajici v pravu a zaroven povinnosti v budoucnu koupit se oznacuje jako dlouha (long). Pozice
spoc¢ivajici naopak v pravu a zaroven povinnosti prodat se oznacuje jako kratka (short). Kupujici futures kontraktu
vydélava, kdyz cena podkladového aktiva nasledné roste a naopak prodélava, kdyz cena klesa. Prodavajici futures
kontraktu vydélava, kdyz cena podkladového aktiva po zahajeni obchodu klesa a naopak prodélava, kdyz cena
roste. Podstata forwardového kontraktu nebo jednoduse forwardu je obdobna jako u futures, tj. je to dohoda mezi
dvéma stranami nakoupit nebo prodat aktivum v uréity ¢as v budoucnosti za uréitou cenu stanovenou v
soucasnosti. Forwardy se az na vyjimky neobchoduji na burzach, nybrz na OTC trhu. Vypotadani mtize probihat
dodanim podkladového instrumentu a zaplacenim sjednané ¢astky, nebo dorovnanim rozdilu od realizaéni ceny
prodélavajici stranou. FRA (Forward Rate Agreement) je nejpouzivangjsi variaci forwardu. Podkladovym
instrumentem je depozitum ulozené za néjaky Cas na néjaky Cas. Jde v podstaté o vyménu pohyblivé a fixni
urokové sazby béhem néjakého obdobi v budoucnu.

Opce

Opce patii do kategorie investi¢nich nastroji ozna¢ovanych jako derivaty. Opce spociva v dohodé mezi dvéma
subjekty, kdy kupujici opce ma pravo koupit (nebo prodat) a prodavajici naopak povinnost prodat (nebo koupit)
stanovené podkladové aktivum za stanovenou cenu ve stanoveném case. Kupujici opce za své pravo plati tzv.
op¢ni prémii (opéni cenu). Opce muze byt bud’ kupni (call), nebo prodejni (put), coz znamena bud’ pravo prodat,
¢i koupit.

Swapy

Swap je derivat, u kterého si dvé protistrany vymeéni jeden tok cashflow za druhy. Hlavnim rizikem u starych
mimoburzovnich derivata (v¢etné swapt) je riziko protistrany. Pokud chce strana A Gvér s pevnou trokovou
sazbou, a proto v rdmci swapu provede se stranou B vyménu za Gvér s pohyblivym trokem, ¢imz dojde k vyméné
plateb, ziska tim strana A pevnou sazbu. Pokud se ale strana B dostane do platebni neschopnosti, ztrati strana A
svou pevnou sazbu a bude zase platit pohyblivou. Pokud se urokové sazby mezitim hodn¢ zvysily, mize mit strana
A problém se splacenim.

Exchange Traded Funds (ETF)

Burzovné obchodované fondy, tzv. Exchange Traded Funds (ETF), nazyvané také jako indexové akcie. ETF
predstavuji finan¢ni instrumenty umoziujici ndkup celé baze zvoleného akciového indexu nebo jiného



podkladového aktiva. Mezi oblibené indexové ETF jsou fondy akciové, komoditni (tzv. Exchange Traded
Commodities, ETC) nebo dluhopisové (tzv. Exchange Traded Notes, ETN). Investici je mozno vybrat podle
jednotlivych indexi (napi. Dow Jones nebo Nasdaq), sektort ekonomiky (napf. energetika, nebo telekomunikace)
nebo podle geografickych oblasti (napf. tzv. rozvijejici se trhy — emerging markets). V ramci jediného obchodu s
jedinym investi¢nim nastrojem (tzv. ETF akcii) je tak mozné investovat do diverzifikovaného kose akcii nebo do
nejriznéjSich podkladovych aktiv.

Certifikaty

Certifikaty jsou investi¢ni nastroje, které se svou formou podobaji dluznim tpistim. Jedna se tedy o zvlastni typy
dluznich tpist, které investor kupuje od emitenta s tim, ze mu je v pozdéjSim terminu proda zpét. Jinymi slovy,
emitent ma povinnost investi¢ni certifikaty vykoupit zpét. Cenu investi¢niho certifikatu stanovuje tzv. specialista
(zpravidla emitent) na zakladé vyvoje ceny podkladového aktiva. Podkladovymi aktivy mohou byt naptiklad
burzovni indexy, akcie, mény, nerostné suroviny, atd. V pozici emitenta vystupuji zpravidla velké mezinarodni
finan¢ni instituce. Investi¢ni certifikaty se podle charakteru déli na nepakové a pakové

11. Upozornéni na rizika
Zikladni prehled rizik vznikajicich pri obchodovani s investi¢nimi nastroji

a) Cena ¢i hodnota investice bude zaviset na vykyvech finan¢nich trhl, které nikdo nemutze mit pod
kontrolou.

b) Vykonnost v minulosti neni ukazatelem vykonnosti budouci.

c¢) Povaha a mira investi¢niho rizika je v riznych zemich rizna a lisi se i podle druhu investice. tato
investi¢ni rizika se mezi jinym budou lisit podle druhu provadéné investice, podle zptisobu, jak byly dané
produkty a jejich podminky vytvofeny, podle potieb a cilti konkrétnich investorti, podle toho, jak je
konkrétni investice provedena nebo nabidnuta, prodana nebo obchodovana, podle lokality nebo domicilu
emitenta, podle miry diverzifikace portfolia (napf. ¢astka investovana do jedné mény, cenného papiru,
zem¢& nebo emitenta), podle slozitosti transakce a podle vyuziti cizich zdrojt.

d) U kazdé formy investice souvisi mozny vynos uzce s rizikem. ¢im vyssi je oekavany vynos, tim vyssi je
i potencialni riziko. pti obchodovani s investi¢nimi nastroji v kratkodobém horizontu hrozi zvysené riziko
ztraty (napf. marzové obchody, derivaty).

e) Predpokladané ¢i mozné vynosy ani navratnost investice nejsou zaru¢ené. Minulé vynosy nejsou zarukou
vynost budoucich. investice obsahuje riziko kolisani hodnoty a navratnost pivodné investovanych
prostiedki neni zarucena.

f) Poplatky plynouci z obchodd vzdy negativnim zplsobem ovliviuji vysledek investovani. Poplatky
Obchodnika jsou uplatiiovany, i kdyZz je vysledkem operace ztrata. Vyznamnym faktorem ovliviiujicim
negativné vysledek investovani je tzv. spread, tedy rozdil v trznich cenach mezi nabidkou a poptavkou
(bid/ask). Nez za¢nete obchodovat, seznamte se se v§emi poplatky, které vam budou uctovany.

Pti investovani jsou pfitomna zejména tato rizika:

Trzni riziko je riziko zmény ceny investi¢niho nastroje. Vlivem trzniho rizika mize hodnota investice do
investi¢nich nastroji klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosi
budoucich. Na ztratu ma velky vliv celkovy objem zaplacenych poplatkd finan¢nich instituci.

Ménové riziko predstavuje riziko zmény sménnych kurzl, které mize negativné pusobit na investici z pohledu
domaci mény. V ptipad¢ jakékoliv investice v zahrani¢ni meén¢ je tfeba pocitat s ménovym rizikem, tzn. pohybem
sménného kurzu ¢eské koruny vuci piislusné zahrani¢ni mené.

Riziko likvidity pfedstavuje riziko dostupnosti, resp. prodejnosti investi¢ni nastroju a z toho divodu muze byt
obtizné koupit nebo prodat investi¢ni nastroj v souladu s parametry pokynu. U investic do investi¢nich néstroju,
které nejsou obchodovany na regulovanych trzich, je nutné pocitat s rizikem, ze kurz bude nizkou likviditou
negativné ovlivnén nebo Ze dany investi¢ni nastroj nebude mozné ve zvoleném okamziku prodat ¢i koupit.
Kreditni riziko emitenta je riziko, ze emitent investiéniho nastroje nedostoji svym zavazkam vuci vlastnikiim
predmétnych nastroja. Toto riziko se tyka predev§im dluhopisti a jim podobnych investi¢nich néstroji.

Urokové riziko vyjadiuje pravdépodobnost zmény trzni ceny investiéniho néstroje v zavislosti na zméné
tirokovych sazeb. Urokovému riziku jsou vystaveny predeviim obchody s dluhovymi cennymi papiry, jejichz cena
se pohybuje nepiimo imérné k pohybu urokovych sazeb.

Riziko koncentrace piedstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistranam nebo
skupinam protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spole¢nym faktorem rizika.

Operacni riziko spociva v neocekavanych selhanich trzni infrastruktury pii obchodovani s investi¢nimi nastroji,
zejména ve v€asném nebo fadném nedodani investi¢nich néstroji nebo financnich prostredki.



Pravni riziko pfedstavuji zejména obchody s investi¢nimi nastroji realizované na zahranicnich trzich, které
mohou podléhat pravnim odchylkdm v upravé obchodovani na finanénim trhu a ochrané investora. S poskytnutymi
investi¢nimi sluzbami mohou souviset danové povinnosti zakaznika. V ptipad¢é kladnych vynost z obchodl
s investicnimi nastroji zpravidla vznikd zakaznikovi povinnost zaplatit dan z piijml, pokud se nejedna o
osvobozené piijmy dle zdkona. Spolecnost za zdkaznika nestrhava a neodvadi zadné dan€. Spole¢nost neposkytuje
danové poradenstvi a je povinnosti zakaznika zdanit vynosy z cennych papirti v souladu s platnymi préavnimi

predpisy.

Zakaznik by se mél seznamit se zpusoby, jak je jeho majetek chranén, zejména pokud se financni instituce, u niz
ma uloZeny finanéni prostfedky ¢i jiny majetek, dostane do platebni neschopnosti (konkurz, insolvence). Vyse
finan¢nich prostfedktl ¢i majetku, ktery mtzete ziskat v takovém piipadé zpét, se mize fidit specifickymi pravnimi
ptredpisy ¢i mistnimi pravidly.

12. Informace o metodé a frekvenci ocefiovani investi¢nich nastroju v portfoliu zakaznika

Metody a frekvence oceniovani jsou vazany na financni instituci, ve které ma zakaznik veden majetkovy ucet.

13. Nezohlediiovani nepfriznivych dopadii investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzZitelnosti

Spolecnost timto informuje klienty, Ze v soucasnosti nezohlediiuje nezacleniuje rizika udrzitelnosti jako
samostatnou kategorii v ramci hodnoceni rizik, a to pfedevs§im s ohledem na velikost Spolec¢nosti, typy aktiv
nabyvanych do portfolii zadkaznikti a dale na rozsah a zpisob poskytovanych sluzeb.

Spole¢nost do budoucna nevylucuje zohlediiovani nepiiznivych dopadd investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti v ramci poskytovani sluzeb. Spole¢nost bude uvedenou oblast monitorovat a nejméné jednou ro¢né
prezkouma, zdali nedoslo ke zméné vyse uvedeného.

Spole¢nost poskytuje dalsi informace ohledné¢ nezohlediiovani neptiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti na svych webovych strankach v sekci ,,Nezohlediiovani neptiznivych dopadi investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

14. Podavani stiZnosti a reklamaci, zmény informaci pro zakazniky

Zakaznik ma pravo podat stiznosti ¢i reklamovat poskytnuté sluzby dle Reklamacniho fadu uvefejnéného na
webovych strankach Spolecnosti.

Zakaznik ma moznost obratit se se svou stiznosti ohledné zplisobu poskytovani investi¢nich sluzeb na dohledovy
organ, Ceskou narodni banku, Na Ptikopé¢ 28, Praha 1, www.cnb.cz.

Zakaznik ma rovnéz pravo podat navrh na mimosoudni feseni sporu vzniklého z poskytnutych investi¢nich sluzeb
spole¢nosti Kancelafi finanéniho arbitra, se sidlem Legerova 1581/69, 110 00 Praha, www.finarbitr.cz.

Informace o poskytovanych investi¢nich sluzbach byly vydany dne 14.08.2025. Informace mohou byt dopliiovany
a meénény, a to zejména v navaznosti na zménu legislativy, jejiho vykladového upfesnéni a v ndvaznosti na zptisob
poskytovani investi¢nich sluzeb. O vSech zménach bude zakaznik informovan e-mailovou zpravou anebo na
webovych strankach.
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